Administradora de Fondo de Inversién Popular, S. A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en RD$

Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Intereses por cobrar

Total activo circulante

Mobiliarios y equipos - Netos
Anticipo Impuesto Sobre La Renta
Otros activos

Total de Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Total pasivo circulante

Patrimonio de los accionistas
Capital

Resultados del ejercicio actual
Total patrimonio de los accionistas

Notas Diciembre 2017 Diciembre 2016 Variacion
3y4 35,246,598.99 119,862,282.66 (84,615,683.67)
Inversiones a valor razonable a través de patrimonio - -

Inversiones a valor razonable a través de utilidad o pérdida 172,862,827.50 172,862,827.50
172,862,827.50 172,862,827.50

3,649,456.39 541,751.19 3,107,705.20

4 5,819,178.08 959,065.95 4,860,112.13

9,468,634 .47 1,500,817.14 7,967,817.33
Gastos pagados por anticipado y otros activos corrientes 172,761.60 213,997.69 (41,236.09)
217,750,822.56 121,577,097.49 96,173,725.07
5 470,458.21 539,082.94 (68,624.73)
1,787,830.65 2,141,292.38 (353,461.73)
6 4,707,129.78 6,479,498.58 (1,772,368.80)

224,716,241.20 130,736,971.39 93,979,269.81

7 11,957,032.47 7,351,479.07 4,605,553.40

11,957,032.47 7,351,479.07 4,605,553.40

8 360,000,000.00 240,000,000.00 120,000,000.00
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (116,614,507.68) (80,558,422.55) (36,056,085.13)
(30,626,283.59) (36,056,085.13) 5,429,801.54

212,759,208.73 123,385,492.32 89,373,716.41

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 224,716,241.20 130,736,971.39 93,979,269.81
Encargos de confianza por administracion de fondos de inversién $4,305,574,335.65 535,724,947.07 3,769,849,388.58

Patricia Maria Pefia Bergés Maria Isabel Pérez Sallent Joanddry Duran

Gerente de Contabilidad

Gerente General

Subgerente de Contabilidad



Administradora de Fondo de Inversién Popular, S.A.
Estados de Resultados

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en RD$

Ingresos

Comisiones por administracién de fondos

Gastos de operaciones

Sueldos y compensaciones al personal
Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion

Total de gastos operacionales

Utilidad operativa

Ingresos financieros - Neto

Intereses ganados

Inversiones en valores

Sobrante en operaciones
Ganancia en cambio en moneda extranjera

Resultado del periodo

Notas Diciembre 2017 Diciembre 2016 Variacion
18,291,957.69 4,199,875.15 14,092,082.54
18,291,957.69 4,199,875.15 14,092,082.54

9 36,627,618.75 31,780,804.14 4,846,814.61
10 58,302,587.39 17,992,449.03 40,310,138.36

5y6 2,597,075.21 2,456,449.44 140,625.77

97,527,281.35 52,229,702.61 45,297,578.74
(79,235,323.66) (48,029,827.46) (31,205,496.20)

10,699,019.41 11,973,637.03 (1,274,617.62)

37,908,929.10 - -

1,091.56 1.34 1,090.22

- 103.96 (103.96)

48,609,040.07 11,973,742.33 36,635,297.74

Resultado antes del impuesto sobre la renta (30,626,283.59) (36,056,085.13) 5,429,801.54
(30,626,283.59) (36,056,085.13) 5,429,801.54

Patricia Maria Pefia Bergés Maria Isabel Pérez Sallent Joanddry Duran

Gerente de Contabilidad

Gerente General

Subgerente de Contabilidad



Administradora de Fondo de Inversion Popular, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en RD$
Patrimonio de los
Capital pagado Déficit acumulado accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2016 240,000,000.00 - 240,000,000.00
Aportes de capital 50,000,000.00 - 50,000,000.00
Pérdida netal 31 de diciembre de 2016 - (116,614,507.68) (116,614,507.68)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 290,000,000.00 (116,614,507.68) 173,385,492.32
Aportes de capital 70,000,000.00 - 70,000,000.00
Pérdida neta al 31 de diciembre de 2017 - (30,626,283.59) (30,626,283.59)
Saldos al 31 de dicimebre de 2017 360,000,000.00 (147,240,791.27) 212,759,208.73
Patricia Maria Pefia Bergés Maria Isabel Pérez Sallent Joanddry Duran

Gerente de Contabilidad

Gerente General

Subgerente de Contabilidad



Administradora de Fondo de Inversién Popular, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Valores en RD$

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Recibido de clientes y relacionadas 10,984,377.34 4,075,324.06
Pagos realizados a proveedores, relacionadas y otros (243,653,758.12) (50,930,160.00)
Aumento (Disminucién) adquisicion de instrumentos financieros - -
Efectivo generado por operaciones (232,669,380.78) (46,854,835.94)
Intereses ganados (6,134,729.75) 12,192,328.71
Impuesto sobre la renta pagado - -
Efectivo neto usado por las actividades de operacion (238,804,110.53) (34,662,507.23)
Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion
Adquisicién de mobiliario y equipos de seguridad 68,624.73 (997,537.00)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 68,624.73 (997,537.00)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo (84,615,683.57) (35,660,043.00)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 119,862,282.56 155,522,325.56
Efectivo y equivalentes al final del semestre 35,246,598.99 119,862,282.56
35,246,598.99
Patricia Maria Pefia Bergés Maria Isabel Pérez Sallent Sub Joa?dcéry CDUF?nb.l. dad
Gerente de Contabilidad Gerente General ubgerente de Lontabilida



Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en RD$

1. Entidad

Administradora de Fondos de Inversién Popular, S.A., es una sociedad administradora de fondos de inversién organizada bajo
las leyes de la Republica Dominicana el 12 de noviembre de 2012.

La Sociedad es una subsidiaria de Grupo Popular, S.A., el cual posee el 99.99% de su participacion accionaria, y tiene sus
oficinas administrativas en el edificio Banco Pontilar ubicado en la Avenida | one de Veaa Niilm 44 Santo Dominan Renriblica

La Sociedad tiene por objeto la administracién de fondos mutuos o abiertos y/o la administracién de fondos cerrados de
inversion, asi como aquellas actividades que fueran autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, de conformidad a lo establecido en la Ley Num. 19-00 que regula el mercado de valores y su reglamento de
aplicacion, asi como las deméas normativas complementarias al mercado de valores.

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la Sociedad en la preparacién de estos Estados Financieros se indican a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

2.1. Base de presentacion

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
sobre la base del costo historico.

La preparacion de Estados Financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones y
suposiciones estan basadas en la experiencia historica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables
de acuerdo a las circunstancias, las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son
reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados.

Estas estimaciones contables, por definicion, pueden ser diferentes a los resultados reales. Las areas significativas de
estimacion y juicio critico en la aplicaciéon de politicas contables que tienen mayor impacto en los Estados Financieros se

incluyen en las siguientes notas:

e  Nota 7 — Mobiliario y equipo (vida (til estimada de los activos)
e Nota 8 — Otros activos (periodo de amortizacion)

Las estimaciones contables, por definicion, pueden ser diferentes a los resultados reales.
2.2. Moneda funcional y de presentacion

Los Estados Financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

2.3. Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional de la Sociedad (pesos dominicanos) a la tasa
de cambio de cierre (tasa de compra del Banco Central BCRD) de los Estados Financieros. Las diferencias resultantes de la
traduccion de los activos y pasivos se registran como ganancia o pérdida en cambio de moneda extranjera en el renglon de
ingresos financieros en el Estado de Resultados.



2.4. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros son reconocidos cuando la Sociedad tiene los derechos o las obligaciones contractuales de recibir
0 pagar los beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance general cuando, y sélo cuando, la
Sociedad cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

24.1. Activos financieros
Los activos financieros comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones en valores y las cuentas por cobrar.
Estos instrumentos son reconocidos al valor de adquisicion, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de

adquisicidn, mas los costos atribuibles a la adquisicion.

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo e inversiones en valores cuyo vencimiento original
es de tres meses o menos.

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al

reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Un activo financiero es dado de baja cuando:

e Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o;
e La Sociedad ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la Sociedad (a) ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.
24.2. Pasivos financieros
Los pasivos financieros comprenden las cuentas por pagar, y son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier

costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sociedad cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la Sociedad procede a cancelar el original y reconoce
un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

En el Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo y otras inversiones de corto plazo
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.6. Mobiliarios, equipos y depreciacion

2.6.1. Reconocimiento y medicion

El mobiliario y equipo esta registrado al costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo
incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.



Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con
los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido es dado de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimientos se cargan en el resultado
del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad capitaliza los desembolsos efectuados por reparaciones o reemplazos cuando aumentan la capacidad de los
activos para generar beneficios econémicos futuros. Los desembolsos que no cumplen con esta caracteristica son llevados a
los resultados del periodo en que se incurren.

Cuando existen partidas en el renglon de mobiliario y equipo que posean vidas Utiles diferentes, éstas son contabilizadas por
componentes, es decir, como un activo separado.

Las ganancias y pérdidas resultantes de la venta de mobiliario y equipo son determinadas por la diferencia entre el valor de
venta del activo y su valor en libros, y se reconocen netas dentro de otros ingresos en el Estado de Resultados.

2.6.2. Depreciacion

La depreciacion se determina sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se atribuye
por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados sobre la base del método de linea recta, sobre las vidas Utiles estimadas de los
activos, o sea, la distribucion uniforme del costo de los activos sobre el estimado de afios de vida Util de éstos.

La depreciacion del activo comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de
baja en cuentas.

La depreciacion no cesa cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre

depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcion del uso, el cargo por depreciacion
podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.

La vida util estimada para cada tipo de activo se indica a continuacion:

Vida util

estimada
Tipo de activo (afios)
Mobiliario y equipo de oficina 3-10

La vida Uil y el valor residual de estos activos se revisan en la fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en libros se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

2.7. Otros activos y amortizacion
La Sociedad registra como otros activos el monto pagado por los programas de computadoras adquiridas. Dicho activo se

amortiza sobre la base del método de linea recta, durante un periodo de cinco afios. Los costos asociados con el
mantenimiento de los programas de computadoras se reconocen como gastos cuando se incurren.



2.8. Deterioro en el valor de activos

2.8.1. Activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha del Estado de Situacién Financiera para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado solamente cuando existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de que el activo haya sido reconocido (evento de pérdida) y que ese evento de
pérdida tenga un impacto sobre los flujos futuros del activo financiero que pueda ser cuantificable.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés efectivo original.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base individual. Los demas activos
financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen caracteristicas de riesgos similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados.

2.8.2. Activos no financieros

La Sociedad evalta el deterioro de aquellos activos no financieros sujetos a amortizacion o de vida Util indefinida para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen indicios de deterioro se estima su valor recuperable. El valor recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y el valor razonable, menos los costos de venta.

El valor de uso es determinado en base a los flujos de efectivo caja descontados al valor presente utilizando una tasa de
descuento que refleje la evaluacion actual del mercado y el valor del dinero en el tiempo, asi como el riesgo asociado al activo.
Para evaluar el deterioro, son segregados los activos cuyo uso genera flujos de efectivo continuo de aquellos que no lo
generan. Si el valor recuperable es menor que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual es cargada a los
resultados del periodo.

2.9. Cuentas y acumulaciones por pagar

Las cuentas y acumulaciones por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
de un afio 0 menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

2.10.Arrendamientos

Los arrendamientos en los cuales el arrendador retiene significativamente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos realizados por la Sociedad sobre estos contratos son reconocidos por el
método de linea recta en los resultados del afio en que se incurren y con base al periodo establecido en el contrato de
arrendamiento.

2.11.Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, la Sociedad tiene una obligacion legal o
implicita que puede ser estimada y es probable que se necesite utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la
obligacién. Las provisiones son determinadas descontando el flujo de efectivo esperado que sea necesario para liquidar el
pasivo.

2.12.Beneficios a empleados

a) Prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los empleadores paguen un auxilio de preaviso y cesantia a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La Sociedad registra el pago de estas
prestaciones como gasto en la medida en que da por terminado los contratos de trabajo. En caso de renuncia del trabajador, la
Sociedad no tiene el compromiso de otorgarle indemnizacion por despido, por lo que no se reconoce ninguna provision por este
concepto.



b) Bonificacion

La Sociedad otorga bonos a sus empleados en base a la antigliedad de sus servicios, tal como es requerido por la Ley y por
sus propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo. A la fecha del balance, la Sociedad reconoce una provision por
este concepto por los beneficios no liquidados y en los cuales esta contractualmente obligada a pagar.

c) Vacaciones

La Sociedad otorga vacaciones anuales pagadas a sus empleados segun lo requerido por la Ley y por sus propios planes de
compensacion y acuerdos de trabajo. A la fecha del balance, la Sociedad reconoce una provisién por este concepto por los
beneficios no liquidados y en los cuales esta contractualmente obligada a pagar.

d) Sistema de seguridad social

Las contribuciones realizadas por la Sociedad son reconocidas como gasto en el Estado de Resultado. La Sociedad aporta sus
pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo
el esquema de la cuenta de capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de
manera particular y que deben ser administrados por una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes
realizados por la Sociedad se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de
los aportes realizados por él y su empleador, més el rendimiento de la Cuenta de Capitalizacién Individual (CCl). Los
funcionarios y empleados de la Sociedad estan principalmente afiliados en la relacionada Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A.

e) Otros beneficios laborales

El Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana prevé el pago de un salario adicional a cada trabajador en el mes de
diciembre de cada afio denominado ‘regalia pascual’. A la fecha del balance, la Sociedad reconoce una provision por este
concepto por los beneficios no liquidados y en los cuales esta contractualmente obligada a pagar.

2.13.Capital social

Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

2.14.Reconocimiento de ingresos y gastos
2.14.1.  Ingresos operativos

Los ingresos operativos comprenden las comisiones facturadas a los fondos de inversién administrados por la sociedad: Fondo
de Inversién Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular y Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular.
Estos ingresos se determinan en proporcién al patrimonio administrado de cada fondo, calculados sobre la base porcentual del
1% del patrimonio diario presentado por los fondos. Mensualmente, se emite factura por los servicios prestados que comprende
del primero al ultimo dia de cada mes calendario, incluyendo el impuesto sobre la transferencia de bienes y servicios
correspondiente.

2.14.2.  Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprenden principalmente los ingresos por intereses sobre los equivalentes de efectivo y las
inversiones en valores. Estos ingresos se determinan en proporcion del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos
promedios mensuales del principal invertido aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son
incluidos como ingresos financieros en los Estados de Resultados.

214.3. Gastos

La Sociedad reconoce los gastos sobre la base de acumulacion.



Nota 3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen se presenta a continuacion:

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Efectivo en bancos 5,108,749.89 4,775,746.04
Equivalentes de efectivo (a) 30,137,849.10 115,086,536.62
35,246,598.99 119,862,282.66

(@) Incluye certificados de depositos a plazo entre 30 y 60 dias, devengan intereses capitalizables de forma mensual y son emitidos por
bancos locales y asociaciones de ahorros a una tasa del 5.55% y 10.50% anual para los periodos 2017 y 2016, respectivamente. Los
intereses ganados por este concepto ascienden a RD$9,975,903 y RD$11,946,781 para el periodo 2017 y 2016, respectivamente.

Nota4. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La sociedad es subsidiaria de Grupo Popular, S.A., y efectiia y mantiene transacciones de saldos con relacionadas, segun se describe a

continuacion:
Diciembre 2017 Diciembre 2016
Saldos
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo (a) 35,246,598.99 119,862,282.66
Cuentas por Cobrar 120,250.00 -
35,366,848.99 119,862,282.66
a) Corresponde a depdsitos a la vista y certificado de depésitos con la relacionada Banco Popular Dominicano, S.A -
Banco Multiple.
Diciembre 2017 Diciembre 2016
Transacciones
Ingresos
Intereses ganados (b) 7,650,545.50 11,911,623.05
7,650,545.50 11,911,623.05
Gastos
Comision por colocacion de cuotas asumidas por la Sociedad 12,192,818.00 1,500,000.00
Servicios por cargos gerenciales 1,512,000.00 277,712.00
Arrendamientos de oficina - 200,391.00
13,704,818.00 1,978,103.00

b) Intereses ganados sobre certificados cancelados con el Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mltiple y
rendimientos por la cuenta corriente.

1



Nota 5. Mobiliarios y equipos - Netos

Un resumen del movimiento del mobiliario, equipo y la depreciacion acumulada se presenta a continuacion:

Costo Diciembre 2017 Diciembre 2016
Saldos al inicio del semestre 1,074,883.48 768,256.33
Adiciones 142,290.98 306,627.15
Saldos al final del semestre 1,217,174.46 1,074,883.48
Depreciacion acumulada

Saldos al inicio del semestre (535,800.54) (321,906.59)
Cargos del semestre (210,915.71) (213,893.95)
Saldos al final del semestre (746,716.25) (535,800.54)
Total 470,458.21 539,082.94

Nota 6. Otros activos

El saldo de otros activos por RD$4,707,129.78 (RD$6,479,498.58 en 2016) corresponde al valor en libros de licencias adquiridas del
software que se utiliza para el registro de las transacciones y la contabilidad de la Sociedad Administradora y de los Fondos que administra.

A continuacion se presenta un resumen del movimiento:

Diciembre 2017
Costo de adquisicion
Saldo al inicio del semestre

11,774,926.73

Diciembre 2016

11,084,017.34

Aumento del semestre 613,790.70 690,909.39
Saldo al final del semestre 12,388,717.43 11,774,926.73
Amortizacion Acumulada
Saldo al inicio del semestre amortizacion acumulada (5,295,428.15) (3,052,872.66)
Cargos del semestre (2,386,159.50) (2,242,555.49)
Saldo amortizacion acumulada al final del semestre (7,681,587.65) (5,295,428.15)
Total 4,707,129.78 6,479,498.58
Nota 7. Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Un resumen se presenta a continuacion:

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Bonificaciones a funcionarios y empleados 6,604,452.07 6,004,047.34
Impuestos retenidos 1,566,930.38 806,177.25
Impuesto sobre la transferencia de bienes y servicios por pagar 660,024.11 240,954.53
Acreedores locales 1,874,162.37 -
Otras provisiones 1,251,463.54 300,299.95

11,957,032.47 7,351,479.07
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Nota 8. Patrimonio

8.1 Capital autorizado

Al 31 de diciembre de 2017 el capital autorizado de la sociedad es de RD$600,000,000 (RD$310,000,000 en el 2016)

compuesto por 6,000,000 acciones comunes (3,100,000 en 2016) con un valor nominal de RD$100 cada una.

8.2 Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2017, el capital pagado de la sociedad es de RD$360,000,000 compuesto por 3,600,000

acciones comunes suscritas y pagadas con valor de RD$100 cada una.

Nota 9. Sueldos y compensaciones al personal

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal se presentan a continuacion:

Sueldos, salarios y bonificacion

Seguro social y patronal

Regalia pascual

Transporte de empleados y compensacion por uso de vehiculos
Fondo de pensién del personal

Otros

Nota 10. Otros gastos generales y administrativos

Un resumen de los gastos generales y administraivos se presentan a continuacion:

Honorarios

Valoracion inversiones titulos de deuda sector gubernamental
Suscripciones y afiliaciones

Impuestos

Arrendamiento de oficina

Gastos legales

Publicidad y patrocinios

Utiles de oficina

Otros
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Diciembre 2017 Diciembre 2016
28,713,158.33 25,195,122.16
1,225,567.27 924,999.19
946,298.67 966,398.00
450,452.57 242,112.96
788,934.35 700,882.56
4,503,207.56 3,751,289.27
36,627,618.75 31,780,804.14

Diciembre 2017 Diciembre 2016
21,008,004.89 7,258,189.97

19,912,645.50 -
4,030,287.60 4,512,696.00
2,563,143.06 1,705,574.00
3,074,965.32 1,925,060.59
3,181,800.00 1,099,209.92
4,162,299.72 1,275,249.44
58,675.75 61,429.91
310,765.55 155,039.20
58,302,587.39 17,992,449.03




Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Popular, S.A.

Reporte de Cartera de Inversion
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Titulos Valores de Deuda

Mecanismo Porcentaje de
Cantidad de Titulos Cantidad de valor Costo Superavit no Tasa de interés Moneda de centralizado de participacion de la
Codigo ISIN Emisor Valores Valor nominal nominal amortizado | Valor de mercado realizado facial del TVD denominacién negociacién
D01005206011 MINISTERIO DE HACIENDA 1,500.00 100,000.00 150,000,000.00 - 172,862,827.50 - 0.12 RD$ Extrabursatil
Total 1,500.00 100,000.00 |  150,000,000.00 > 172,862,827.50 0.00 12% RDS %
Maria Isabel Pérez Sallent Patricia Maria Pefia Bergés Joanddry Durén Delgado
Gerente General Gerente de Contabilidad Sub-gerente de Contabilidad
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A.
Reporte de Cartera de Inversion
Al 31 de Diciembre de 2017

5. Otras Inversiones

Tipo de instrumento Tasa de interés facial Plazo de la Moneda de
ociedad fi iero Monto de la inversién del TVD di inversién d inacié
Banco de Reservas Dominicano Certificado Financiero | $ 30,000,000.00 5.55% 5.55% 30 DOP
Total $ 30,000,000.00

Maria Isabel Pérez Sallent

Gerente General

Patricia Maria Pefia Bergés

Gerente de Contabilidad
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Joanddry Durén Delgado

Sub-gerente de Contabilidad




